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Politica i Estratégia d’inversio

ANDBANK

asset management

Aquest fons té com a objectiu aconseguir un creixement de capital a llarg termini mitjancant la inversié en una cartera

d’instruments financers.

El fons (Feeder) podra invertir exclusivament en el fons Sigma Investment House FCP-GLOBAL EQUITY, Class B Institutional
(LU2375689663) (Master) que inverteix en una cartera diversificada de renda variable global seguint els criteris ambientals,
socials i de governanca (ESG). El fons promou caracteristiques ambientals i socials en concordanca amb l'article 8 del Reglament

de la SFDR.
Dades identificatives Dades OIC
Data 29/02/2024 Patrimoni 9.761.795 €
Categoria Altres OIC Valor liquidatiu 94,90 €
Classificaci6 Altres Liquiditat Diaria
Hora tall 12:00

Distribucié/Capitalitzacid Capitalitzacio

Inversié minima

0,0001 participacions

Divisa de referencia EUR
NUum. Registre AFA 0169
ISIN AD0000500400
Data d'Inici 03/04/2023

Horitzé d'inversio entre 5i 7 anys

Perfil de l'inversor No qualificat

Complexitat No Complex

Domicili del fons Andorra

Entitat gestora Andorra Gestio Agricol Reig, SAU, SGOIC

Entitat dipositaria Andorra Banc Agricol Reig, SA

Entitat auditora Deloitte Andorra Auditors i Assessors, SL

Comissié de Subscripcid 0,00%

Comissié de Reemborsament 0,00%

Comissié de Dipositaria 0,05% anual

Comissio de Gestio fixa 0,10% anual

Impostos indirectes no inclosos

Rendibilitats mensuals (*)

Gen Feb Marg Abr Maig Juny
2024 2,25%  3,10%
2023 7,81% 1,01% 2,81% 0,96% 2,25%  3,59%
2022 -2,50% -5,06% 2,76% -3,30% -1,23% -7,93%
2021

Evoluci6 del fons (*)

120

115

110

105

100

95

90

85

80 T

>
S

ARV G AR AR AR R VAR 2
AN A A I I IR

T P T %
R .
AU AN

Jul

2,21%
9,37%

Ago Set Oct Nov Des YTD
5,43%
-1,61% -2,83% -2,21% 6,12%  3,28% 25,40%
-4,85% -7,43% 5,95% 5,08% -5,92% -15,61%
-2,17% 4,60% -1,22%  4,03% 5,15%

(*) Els rendiments fins al 03/04/2023 aixi com les dades de la cartera corresponen al fons SIH-Global Equity Class B LU2375689663

Dades Cartera (*)

Ratio Sharpe 1 any 1,63
Volatilitat 1 any 10,70%
Rendiments anualitzats
1 any 21,77%
3 anys NA
5 anys NA
Max Drawdown (1 any) -7,96%
Nombre de posicions 89

Asset Allocation

10 Posicions principals

Pes
META PLATFORMS I US 3,10%
NVIDIA CORP US 2,62%
MICROSOFT CORP US 2,49%
ALPHABET INC-CL US 2,31%
ADOBE INC US 2,12%
AMAZON.COM INC US 1,89%
LVMH MOET HENNES FP 1,67%
SAFRAN SA FP 1,61%
ASML HOLDING NV NA 1,57%
QUALCOMM INC US 1,50%
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Comentari de gestio

Este mes de febrero continud la inercia alcista y los mercados cerraron en maximos historicos, a pesar de una
inflacion que parece estancarse y reafirmar el retraso en la bajada de tipos. Sin embargo, esto se vio compensado
por la publicacion de los resultados empresariales. En Estados Unidos, la publicacion de las actas de la Fed suscito
una preocupacion generalizada por el riesgo de bajar los tipos demasiado pronto, debido a los sélidos datos de
empleo que reflejan una gran fortaleza y a que la inflacion se mantiene alejada del objetivo. Asi, el presidente
Powell abogd por un enfoque mas prudente en la decisién sobre los tipos de interés. La inflacidn interanual de
Estados Unidos en enero fue del 3,1% inferior a la anterior y superior a la prevision. La Core fue del 3,9%, igual a
la anterior y superior a la prevision. En cuanto al PIB trimestral, se situé en 3,2%, inferior al anterior 4,9% e
inferior a la prevision. Por otro lado, el PMI manufacturero de enero se situdé en 50,7 por encima del anterior y la
prevision. En Europa, en las Ultimas actas del BCE también se mostrd preocupacion por el riesgo de recortar los
tipos demasiado pronto, lo que podria tener peores consecuencias que hacerlo demasiado tarde. La inflacidon
interanual de la zona euro en enero se situd en 2,8%, inferior a la anterior 2,9%. La Core en el 3,3%, inferior a la
anterior e igual a la prevision. El PIB trimestral, se situé en el 0%, ligeramente superior a la previsién e igual a la
anterior.

Comportament del fons:

En febrero siguié reinando el optimismo en la mayoria de los principales indices bursatiles. Asi, siguieron
marcando nuevos maximos, ya que muchas empresas siguieron batiendo expectativas y mejorando sus
estimaciones para este afio en la publicacién de resultados empresariales. El fondo SIH Global Equity cerraban un
mes positivo, con una subida del +3.17%. El S&P 500 subié un +5.17%, el Msci World EUR un +4.63% y el Euro
Stoxx 50 un +4.93%. Tras el buen comienzo de afio, el fondo alcanza su maximo desde lanzamiento, a la vez que
sigue manteniendo unos multiplos de valoracion muy razonables. En cuanto al comportamiento sectorial del
fondo, destacamos Communication Services y Consumer Discretionary. Por el lado de la aportacion positiva en
empresas, destacamos: Nvidia +28.58% y Meta +25.76%, al superar las expectativas de los analistas. Por el lado
negativo nos encontramos con: AP Moller -23.41%, a causa del conflicto en el mar rojo y Teleperformance -
21.35%, ya que los inversores estan preocupados por una posible disrupcion tecnolédgica en la compaifiia.

Aquest document té caracter comercial i es subministra només amb fins informatius. No constitueix ni pot interpretar-se com una oferta, invitacié o incitacié per a la venda,
compra o subscripcié de valors ni el seu contingut constitueix base de cap contracte, compromis o decisié de qualsevol tipus. Aquest document no substitueix la informacié
legal preceptiva, que haura de ser consultada amb caracter previ a qualsevol decisié d'inversio; la informacio legal preval en cas de qualsevol discrepancia. Es recomana a
I'inversor, que juntament amb aquest document, llegiu la documentacio relativa a I'organisme d'inversid, que esta a la seva disposicié a la pagina www.andbank.com i a les
oficines de I'entitat comercialitzadora. La informacié continguda en aquest document es refereix a la data que apareix en el mateix, pel que pogués patir canvis com a
consequiencia de la fluctuacié dels mercats. Les rendibilitats mostrades son rendibilitats passades i no pressuposen rendibilitats futures. La participacié en organismes
d'inversio o altres productes financers indicats en el present document poden estar subjectes a riscos de mercat, credit, emissor i contrapartida, de liquiditat i de canvi de
divisa, fluctuacions de valori la possible perdua del capital invertit.



